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Cartera Hipotecaria en México | Noviembre 2021
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HHE B Banca Comercial 36.4%

Fuente: ABM con cifras CNBV, Infonavit y Fovissste
Cifras en miles de millones de pesos (MXN})
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Nueva Originacion de la Industria | Infonavit + Fovissste + Banca Comercial

INDUSTRIA

NACIONAL

INDUSTRIA

Acumulado Mensual Ene-Dic

Nueva Originacion

dic-19 dic-20 Var%

# Num de créditos
Miles

539 5135 -4.7

S Monto colocado
MXN Miles de millones

388.7 389.9 0.3

Monto promedio
MXN Miles

721 759 5.3

INDUSTRIA

Acumulado Mensual Ene-Nov
Nueva Originacion

nov-20 nov-21 Var %

# Num de créditos
Miles

448 506.6 13.1

S Monto colocado
MXN Miles de millones

339.7 4209 23.9

Monto promedio
MXN Miles

758 831 9.56

Fuente: ABM con cifras CNBV, Infonavit y Fovissste
Cifras en miles de millones de pesos (MXN)

Colocacion mensual Industria
2021 02020

MXN Miles
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Evolucion de la Industria Hipotecaria | Colocacion de nimero de créditos

Incluye créditos hipotecarios, destinos: crédito antiguo y/o reestructurado, construccion, adquisicion de vivienda (nueva o usada) I\\//1
y créditos a exempleados. Fuente: CONAVI, ABM, CNBV.
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Fuente: CNBV

Nueva Originacion de la Banca Comercial O 3 s v oot

Acumulado Mensual Ene-Dic
. . 02 ; Ano
BANCA Nueva Originacion (I;/anl\:"m: e 2020 2021
. . o
dic-19 dic-20 Var % +3% -25% +3% +25% +25% +83% +42%  +11%
i o P ——— ————— P ————M8MM—8*0—¢
# NUm de créditos 1369 123.3 -9.9 vs 2019 vs 2019 vs 2019 vs 2018 vs 2020 vs 2020 vs 2021 vs 2021
Miles
> Monto colocado 1955 199.2 1.9
MXN Miles de millones
Monto promedio 1,428 1615 13.1
MXN Miles
Acumulado Mensual Ene-Nov
BANCA Nueva Originacion
nov-20 nov-21 Var %
# NUm de créditos 1072 137 27.8 8% | 5% 33% % (20| [16% (1204 24% [T | 79| 6% [39% B83% 90% [77% |65% (42% [31%| |14%| | 9%
Miles ) )

2 = * > € = 0 o ' >
$ Monto colocado - = = c; 5 3 2 2 ) T 5 2 o0 2 ©
MXN Miles de millones 172.3 239.3 38.9 LL E < E | _, < 7)) O Z Q LL E < E = —2 < 7p) O Z
Mont.o promedio 1,606 1,747 8.7
MXN Miles
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Fuente: CNBV

Nueva Originacion de la Banca Comercial | Por destino del crédito  ciresenmies gemilones do pesos ivxn)

2018 2019 2020 12 meses 2021
(Ene-Dic) (Ene-Dic) (Ene-Dic) (Dic20-Nov21) (Ene-Nov)

2019 vs 2020 vs 12 meses

2018 2019 vs 2020
Colocaci6n Total 1728 1955 199.2  266.2 2393 +13%  +2% +34%
Solocacionsn 1641 1872 1839  237.3 2128 4% 2% +29%

Pago de Pasivo

Mezcla anual por destino del crédito $

Remodelacion
B Construccion
M Liquidez

W Pasivo

B Adquisicion

Ene-Dic Ene-Dic Ene-Nov
2018 2019 2020 2021
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Fuente: CNBV

Cifras en miles de millones de pesos (MXN)

de la Banca Comercial | $ Monto colocado (12 meses)
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Costos de fondeo
Comparacion entre los bonos M10, M7 y M5 2

- Bono B anos

—&— Bono 7 anos ===: Bono 10 anos
Pri baias d La baja de tasas
rimeras bajas de hipotecarias se
YoTasa%Tasa tasas hipotecarias profundizé en Jun-Ago
10.0
9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
S8 g8 5235888 |58¢g8852988¢85|88g885298838c|882828528¢§58¢8

1 ElIBonoaby7anos seincluye a manera de comparacion dado el prepago identificado en el producto Hipotecario en el Mercado, el cual suele considerarse en la asignacion de costos asociados por las
tesorerias de los bancos.

2 Los precios de transferencia de los bancos no se basan necesariamente en bonos gubernamentales, se muestran como una referencia simplemente.
Cada observacion representa el promedio del valor de cierre y apertura del mes.

dic-21
ene-22

Fuente: Investing.com
Cifras al 17-ene-2021
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Evolucion de las tasas bancarias

- Tasa de Adquisicion
Promedio Ponderado

Tasas

Fuente: ABM con cifras CNBV y Banxico
Todos los bancos

M

—4&— Tasa mas baja del
mercado a 20 anos

= === Tasa
Bono M10

(referencia,
cierre de mes)

2018
12.0 No obstante la volatilidad
en las tasas de referencia,
11.0 la Banca mantuvo sus
. 2014.-.16 : tasas de interés
Portabilidad -
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9.12
9.0 2016 [\\
o— Eleccion | / \ 2019-21
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Evolucion de la colocacion hipotecaria bancaria

en México 2000 - 2021

Colocacion en anual
$Miles de millones de pesos

Fuente: ABM con cifras CNBV

Regreso de la
Banca al Crédito
Hipotecario
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2003

Solucion
Cofinavit (Infonavit) '
Alia2 / Respalda2 (Fovissste)
Seguro de Crédito a la Vivienda
Bursatilizaciones

Colocacion bancaria
_l lado anual T
acumula PUBLIC

Crisis del Crisis AH1N1
Subprime ~ (Influenza)

2008 - 2009 Crisis Grandes

Infonavit Total Desarrolladoras
Productos de 2013

Crédito
Infonavit

|
I Segundo
|
!

portafolio total

Portabilidad

% de cartera vencida sobre

COVID

Sismos 2020-2021
2017 | C1+CB

Seguro de
danos

[
I
I
'

-

20%
18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

*
-
N
o
N

(*) Cifra acumulada Ultimos 12 meses a Nov'21 por MXN 266m
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Fuente: Mexican Housing Overview 2020

Segmentos de Mercado y de Productos | Rangos de vivienda Cifras en miles de pesos (MXN 000's

Banca

Comercial

<

Infonavit

/

<

f

Colaboracion para atender los

Residencial Plus -
diferentes segmentos

MxN 4,000 +

Residencial
MxN 2,000 a 4,000 Ba
MxN 900 a 2,000 E

Tradicional
MxN 550 a 900

~ Sofomes _
, Fovissste

Popular
MxN 300 a 550

Econémica < mxn 300 } Fonhapo

Grafica para fines ilustrativos

PUBLIC



MAPA DE PRODUCTOS DE LA BANCA COMERCIAL

Adquisicion de Renovacion, Pago de Liquidez Construccion
vivienda ampliacion y mejora hipoteca a

Permite adquirir Para quien ya tiene Mejorar las Recursos para cubrir - :
.. un inmueble y desea s cfeieres de e . . N . Crédito destinado a
una vivienda nueva ¢ = imprevistos, financiar la construccion de
o usada mediante ~ mantenerlo en hipoteca transfiriendo la educacién de los una vivienda en un
un financiamiento. optimas condiciones el crédito a otra hijos o consolidar : :
o ampliarlo. institucion. endle, (Eltnio) 2112 2,

Vﬁ\ Eﬁ* 80 Y

Productos combinados
p— 3 " -

-
Cofinanciamient Compra + Pago de hipoteca i |, idez Vivienda . A
SHNARCIaMISHte remodelacion + liquidez . ol ’
Adquirir una Para quienes Permite mejorar las Para quienes Permite adquirir n ‘

vivienda sumando eligen comprar saraliaflernes cuentan con una terreno ademas de
los Sreongergfr:c;ss (:Iee los una vivienda usada actuales de la Vlvézl::p?r;lrd;srian flrlancwfn: Iad | A
) ., . . construccion de
INFONAVIT vy por su ”PO'ICZCM"' h'rl’o‘;teca ‘I’ ad_‘;mas inmueble para sus  inmueble dentro del \ )
FOVISSSSTE sEgltieke) @ s e, hijos o por temas mismo.

tamano. de movilidad. r -
PUBLIC - ol
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Necesidades de productos hipotecarios a lo largo del ciclo de vida Deloitte (Proyecto 20/25)

Estilo de vida

20 - 30 anos 30 - 40 anos 40 - 45 anos 45 - 60 anos 60 - 65 anos Ma:ﬁ(ies 65

1

1

1

1

1

1

1

i

. 1

J— -Les-hijoscrecen, @ Los hijos se casan, se !
Los hijos-crégen, se quieren viajes, casas~ —j_\ / !
eTquiere una vivienda :
- mas grande, con otras !
caracteristicas i

1

1

) van.
de vacaciones, ~
estudiar una maestria, =~
estudiar en el
extranjero.

Soltero Ayuda_a hijos para
— negocio o casa

Se forma un hogar—

compra o _akgdiler de

~
~
~

DS
Se necesita u‘n&c\asa

° o

oa ) . mas chica, 0 mas ~
Pareja /pnrpem’casa Termina pago de @ cercade centros de —_ Adecuacion de la casa
La primer vivienda colegiaturas, y primera entretenimiento, @ para condiciones
) ~ o ~ necesita reparaciones, hipoteca, qué hago salud. “egpeciales
Tienen poco ahorre,” La pareja tiene hijos, mejoramientos o con ese dinero? — N
Se necesita una casa ~

empiezangpe'ﬁsar en
alquilaperahorrar para
upa Vivienda

~

-~
-

ampliaciones segunda casa

Empiezo a prepararme

para mi retiro —
posibilidad de un
negocio

més amplia

Pago de colegiaturas posibilidad de un

negocio

e N b

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
:
1
T
i
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

1
1
1
1
1
1
1
i
_ l N
Empiezo a prepararme | @ Quieren viajar
. . 1
para mi retiro — : h
1
1
1
1
1

» Adquisicion lote » Crédito a mejoramiento y

: iggtuaisicién . Adquisicion vivienda ampliacion + Lipotecs para hios
s Hehialcon ocitn a term!nada y . Crédlto dg adquisicion y . Crédl.to a, mejoramientoy 1 ¢ lercer credito
R o CredltAoAClolnstrucmon me/oramlento amphacpn . o . Liguidez
* Adquisicion de lote y simultaneo e Sustitucion de hipoteca * Liquidez

* Esquema de ahorro —
enganche (seguro,
subcuenta vivienda con
liquidez)

crédito a construccion
simultaneo

*  Hipoteca movil

» Crédito para

» Crédito a equipamiento
habitacional

» Sustitucion de hipoteca

* Segundo crédito

regularizacion * Hipoteca movil

B Productos insuficientes con posibilidades de mejora

@ Productos inexistentes DEIOitte
[ ]

* Segundo crédito
« Ligquidez
*  Hipoteca movil

. L * Inversion
» Crédito para adquisicion

inmueble de inversion )
* Hipoteca Inversa
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Fuente: ABM con cifras CNBV y SHF

. > ‘ -
Cartera Crédito Puente | Noviembre 2021 s e s e s 05 bencos

o Tamin,

X » P -
% ‘ M Total VI P ente Vencida m * Cartera vencida / Cartera total

Fuente: Notas: * Cartera vencida / Cartera total

BanCOS 101.40 99.91 1.49 1.47% C/:fras de banca de CNBVa Nov de 202?
SHF 28.57 24.76 3.81  13.34%  aciiaiaimesdonovan o0

Total 129.97 124.67 5.30 4.08%

/A

Evolucion de la cartera

126 125 124 126 127 128 130

120 121
111 112 111
107 107 ’o
91 % % - P Bl EY Y Bl B
4 87 vd WIA Wi 26
22 i 23
97.6 97.2[98.9f99.8
o7.5071.174.4]76.4 83.slls4.90ls3.50s1 B4 94.894.7
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Fuente: ABM con cifras CNBV y SHF

Cartera de Crédito Puente de la Banca Comercial | Noviembre 2021 " Todoslos bancos

Cifras en miles de millones de pesos

Crédito Puente

N 3 » ) o .
"gg,’:_’ R Crédito Puonte Crédito Puente El porcentaje del credito puente en el portafolio
f Dl Droductos SHE empresarial (2,630 mmadp) de los bancos

representa el 3.9%, que equivale a 101 mil mdp.

| Crédito Puente \_C‘rédito Puente
- ‘R <

Crédito Puente
Fondeos SHF

A Crédito Puente

/ , i \_C‘rédito Puente Crédito Puente
: Crédito Puente Fondeos SHF
- : v i
- 5.3
4.3 4.1
. . 20 20 19 l
= -' Santander Banorte Mifel BanBajio Bancrea Inbursa VeporMdas Invex  ABCCapital Otros
empresarlal

afconstrucmon como % de la cartera empresarial
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Fuente: ABM con cifras CNBV

Monto dispuesto para Crédito Puente | Noviembre 2021 Solo ncluye Banca Comercia,todos os barcos

* « El monto dispuesto del crédito puente de la banca comercial anualizado M
‘ al mes de noviembre 2021 es de $72.5 mmdp, lo que representa un
decremento del 13.7% respecto al mismo periodo del ano anterior.
* El monto dispuesto del mes de noviembre presenta una reduccion del 19.5%
respecto al mismo mes del ano anterior, al pasar de 9.33 mmdp a /.50 mmdp.

83.9 mmdp 72.5 mmdp

. A

10.75
7.50
6.34 631
5.81 557
5.02
4.77 4.80

4.61 438 459

I I I | I I
> P N A A A S R

N
SR o Y X N 'c e, k &S L }
F Y g LTS @9 69 ‘p éﬁ '@9 N /ﬁ’ 4ﬁ é’ é’ ¥ & & @ 23 6@ N N S & & &
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> e . Fuente: ABM con cifras RUV
Registro de Vivienda | Noviembre 2021 Todos [os bancos
Yob & * En noviembre 2021 se incorporaron proyectos para edificar 13,019 viviendas, lo que representa M

L un decremento del 4.9% respecto al mismo periodo del ano anterior.

. » Con datos del RUV anualizados al mes de noviembre de 2021 se han incorporado proyectos
para edificar 263.5 mil viviendas, lo que representa un incremento del 46.4% respecto al ano
anterior.

Registro mensual de vivienda Cifras anualizadas del
(Miles) registro mensual de vivienda
________ 1808 . _2642 ___ (Miles)
78.8
264
180

14.5I
DT ST S
&

nov-20 I
nov-21 I

,\I O O ™~ ™~ M~ ™S 00 00 0 0 O G O O ©O O O O — — —

¢ ¢ P e ¢ ¢ v NS S i A A A A A S S D S

@ > rg\\\‘}@Q S NS rzﬁ\&@Q 3 I oS - N O —N O F —NOF — N ™ S — &N ™
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Proyeccion volumen de ventas de vivienda nueva terminada

600,000

500,000

400,000

300,000
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Fuente: Softec

Softec estima que la recuperacion
del sector sea larga y paulatina.

@323j0%

El rebote de 1997-2007 tuvo un
gran impulso de parte de
empresarios, gobierno,
inversionistas nacionales e
internacionales, académicos y
profesionales.
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Fuente: Softec

Proyeccion del valor del mercado de vivienda nueva terminada
(Miles de millones de pesos constantes de 2019)
VENTAS VIVIENDA NUEVA TERMINADA

@323j0%
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Fuente: Softec

Ventas de vivienda 2017-2022

‘ 2017 ’ 2018 ‘ 2019 | 2020 ‘ 2021 | 2022

I L
I o e e B
R R R R R
I e B B i B B

®323308

I P R
I s e e B L
o | 159 [ s0s0e |tk 7 5 v o | s

* Antes de la crisis generada por el COVID, la industria tenia perspectivas de contraccion como
consecuencia de los pocos inicios de proyectos y la reducida inversion de los Ultimos b anos, en
particular en los segmentos de vivienda Econémica, Tradicional y Popular (precio inferior a $850,000).

» Esta es una oportunidad para detonar la inversion en el sector y acelerar la recuperacion.
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Situacion en México

Productos Enaltecedores para Caracteristicas
expandir crédito

-~ r .
Productog trqdmmnales Descuento sobre LTVs altos
— Adquisicion némina. Se aprovecha SSV y aportaciones
Construccion atronales
__ Remodelacion P - .
Afiliados < Pago de pasivos Deducibilidad de interés real en ISR
41 % Liquidez Facil comprobacion de ingresos
Cofinanciados Gran accesibilidad al crédito
Coparticipacion
Renta de vivienda
-
- .
Formales Productos tradicionales SEIEDCA? « Se puede subestimar ingresos
= Independientes — Adquisicion ~ PariPassu - Deducibiidad interés real en ISR
Poblacion = Empleados estatales y — Primeras pérdidas ,
Econi\migamente municipe}les . e Oportunidad en segmento 5 a 10 SMM
ctiva NO = Economia mixta vivienda
afiliados| =S

59%
0
Adquisicion Esquemas Binomio « Complejidad en determinacion de
Informales Autoproduccion asistida ahorro-hogar. ingresos.

Remodelacion Garantias « Subsidios en bajos ingresos
Hipoteca RIF Regimen de

Incorporacion Fiscal
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Economia Mixta

Solucion para clientes con fuente de ingreso mixto

Comprobacion de Ingfeso
Ingreso Primario

* Tradicionalmente requeridos por
el Banco

* Recibos de nOmina

» Estados de cuenta

» Declaraciones de Impuestos

Comprobacion de Ingreso .
Ingreso Complementario

A través de Métodos alternos:

 Estudio Socioecondmico

* Modelo de Inferencia de
ingresos con la informacion de
Burd de Crédito.

v' Atender un mercado de
trabajadores, con baja
penetracion por la Banca.

v' Reconocer el ingreso mixto,
representando una mayor
capacidad de compra; Mayor
linea de crédito hipotecario al
reconocer ambos ingresos.

v Posibilidad de Incorporar los .

esquemas de
Cofinanciamiento; Fovissste y
Cofinavit ingresos
adicionales.

v Facil comprobacion del
ingreso complementario, a
través del estudio
socioecondmico.

PUBLIC

» Personas fisicas con alta en

Hacienda y referencias
crediticias.

Ingreso primario: Empleados
asalariados, Profesionistas
independientes, duenos de
negocios 0 pequenos
empresarios.

Ingreso complementario:
Podra estar relacionado a la
actividad primaria 0 no como
por ejemplo: Meseros,
Trabajadores con actividades
relacionadas al turismo
(ingresos por propinas),
comisionistas, vendedores,
profesionistas independientes,
etc. que reciben principalmente
flujos en efectivo.

INFONAVT FOVISSSTE

Empleados con
Economia Mixta

Esquemas

Cofinanciamiento

Infonavit (Ingresos adicionales)
Fovissste

Requisitos especificos

Proceso Agil


https://es.vector.me/browse/12574/infonavit
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Hasta

100% del
valor de la 3
vivienda

Cuenta INFONAVIT + Crédito Bancario

Saldo oo
Subcuenta W

INFONAVIT

de Vivienda

INFONAVIT

30% del crédito

Total

Crédito
Determinado
por el Banco

en funcion de
capacidad de
pago

70% del crédito

i) Q@?

be)

(=]

o
>

E

]

)

PUBLIC

C@eneﬁcios

Disponer de los ahorros acumulados en la subcuenta de vivien

Contar con mayor capacidad de compra para la adquisicion de una vivienda de
mayor valor y que se adapte a sus necesidades .

El monto de ambos créditos es determinado por HSBC acorde a sus politicas de
crédito

Crédito individual y conyugal (Ambos deberan cumplir con todos los requisitos
del producto).

Créditos en pesos, tasa fija y pagos conocidos

Aforo conforme al perfil del cliente, se podra financiar hasta el 100% del valor de
la operacion. (considerando SSV, Crédito Infonavit y Crédito HSBC)

Monto de crédito de Infonavit determinado por el crédito bancario (hasta el
30%).

SSV se considera como enganche y junto con el crédito Infonavit se depositan al
vendedor

En caso de volver a ser derechohabiente activo, las aportaciones patronales
amortizan al saldo insoluto de los créditos (primero Infonavit, luego HSBC)

Pagos anticipados sin penalizacion ni cobro de comision para ambos créditos

Pago crédito Infonavit: Se realiza los dias 28 de cada mes y se domicilia a una
cuenta que el cliente indique, de preferencia que sea la misma del crédito HSBC

El plazo del crédito de Infonavit serd el mismo que el del crédito otorgado por
HSBC.

La inscripcion ante el Infonavit la realiza el Ejecutivo Hipotecario HSBC.

iSin tiempo minimo de espera! Una vez que dejan de cotizar.
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Cuenta INFONAVIT + Crédito Bancario

¢/ Quiénes califican?

@ Pueden solicitar un crédiito personas que:

* No estén afiliados al INFONAVIT
Por ejemplo: empresarios, profesionistas independientes, trabajadores afiliados al
ISSSTE, empleados no afiliados, etc. Que tengan forma de comprobar ingresos)

* No hayan ejercido su primer crédito INFONAVIT
» Cumplan con las politicas de crédito del Banco

+ Cuenten con al menos $1 de saldo en su Subcuenta de Vivienda

& Exclusiones:
+ Estén afiliados al Infonavit
* No cuenten con SSV
* Hayan ejercido un crédito o tengan un crédito activo con el Infonavit

* No cumplan con las politicas de crédito del Banco




PUBLIC
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Vivienda progresiva
2 3

Linea Il Linea 11l Linea IV

ADQUISICION CONSTRUCCION O MEJORAMIENTO
(VIVIENDA O AUTOPRODUCCIPON
TERRENO)

“...Primero que nada, el Infonavit no pone un limite en el numero de créditos a disponer,
siempre y cuando se liquide el anterior, lo cual permite ir construyendo nuevos espacios a la
vivienda al paso de los anos. Este proceso podria implicar la adquisicion de un terreno, para
después autoconstruir, lo cual deberia incluir asistencia técnica durante el proceso, para que
tenga los materiales y la funcionalidad que requiere una vivienda, y mas adelante, conforme
se requiera, se puede renovar o ampliar la vivienda.

Se establece la opcion de considerar la carrera salarial, o incremento de ingresos de una
persona, para darle un mayor financiamiento y pueda comprar una vivienda de mayor valor,
para lo cual puede vender su inmueble anterior y obtener el enganche. En otras palabras, se
permite revisar la carrera salarial, o incremento de ingresos de una persona, para ayudarle a
incrementar su patrimonio o utilizar su vivienda para obtener recursos.

La reforma establece la figura de derechohabientes no activos, aquellos quienes realizaron

aportaciones..."”

Enrique Margain, para El Financiero
PUBLIC

4 5

Linea V Linea VI

PAGO DE PASIVOS REFINANCIAMIENTO

- 23 nuevos productos

v Tradicional: INFONAVIT
v" Cofinanciado: INFONAVIT + Banca
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Ampliar anaquel de opciones para los compradores de una vivienda

NUEVA REFORMA

Atributos - Utilizacion SSV Segundo Crédito Opcione
D Unamos Crédito Ex- Segurc : -
. ONAVIS
— O CTRg _ Derechohabientes :
e, N -
RO o
s 0) -
~
- O

-

rsas alternativas para potencializar el cretho hgte a| rI |£

flexibilizar la fuente de ingresos, participantes, ET\
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PERSPECTIVA DEL CREDITO HIPOTECARIO

Diversos factores permiten vislumbrar una perspectiva positiva hacia el cierre del 2021 y para el arranque de 2022

~ ABM-INFONAVIT
PORTAFOLIO La ratificacion del convenio (

La banca mantiene el ABM-INFONAVIT, la reforma a la Ley
crecimiento de Ia del INFONAVIT y la politica publica
cartera hipotecaria a del sector vivienda, crean un marco

gue alienta el crecimiento y

Nov’21 con 9.8% anual _ _ R
/\ dinamismo del sector vivienda

COLOCACION
La colocacién bancaria de COMPETENC'A

f' : d137 mil cred|t|os La fuerte competencia
q |n2anC|a & dpor llj\ln V?Z(ir entre los bancos
© 2GR T = L mantiene tasas bajasy
representa un aumento

digi |
del 28% en créditos y 39% mrgseg(;rﬁ(s)\i:rzbrlglit;aasa COMPLEMENTARIEDAD

= mpnto versus el promedio es 9.12%, asi La complementariedad con las ONAVIS,
] pemodq de PRI0; mismo promueve la ayudara a detonar mas creditos; tan solo el
¥ Fpeaniel s portabilidad hipotecaria programa de Cl + CB, estima realizar 25,000

creditos en el primer afio de operacion.
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