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La incertidumbre econdmica se mantiene elevada mientras el mundo intenta descifrar las posibles
implicaciones de Trump 2.0
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Si bien EE.UU. ha sido uno de los principales motores de crecimiento econdmico global en los
ultimos anos, 2025 presenta retos importantes

Crecimiento del PIB (% interanual)

Riesgos recesivos

+ incertidumbre Relajacion monetaria 'y
politica pondran a 1) = = = = = = “rebote técnico”
prueba la 11 apuntalan el
resiliencia 0.8 crecimiento, pero
2005-2019 econdmica 0.4 persiste debilidad
promedio 23 24P 25p estructural

Eurozona

Crecimiento moderado en medio
de ajustes fiscales, y elevados

riesgos externos (EE.UU., China 5
geopolitica) e idiosincrasicos La ,desacelieraaon
(politica interna, presiones podria agucﬁzarse con
inflacionarias, problemas posible
estructurales) recrudecimiento de

guerra comercial

Fuente: CX Economics con informacion de Consensus Forecasts y FMI.
*Latam excluye ARG y VEN.

CXECONOMICS /M CEMEX



Aungue persisten riesgos al alza, el proceso de desinflacion global continua, lo que deberia permitir
qgue siga la normalizacion de las tasas de interés

Tasa de inflacion (%)
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Fuente: CX Economics con informacion de Consensus Forecasts y FMI. LatAM excluye ARG y VEN.
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Los ajustes en los mercados después de |a eleccion en EE.UU. han sido mas moderados que en 2016—
en todo caso, las tendencias recientes podrian no persistir a lo largo de 2025
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Fuente: CX Economics con informacion de Refinitiv
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En México, el pais mantiene una posicion favorable en relacion con sus pares—no obstante, hay
retos economicos y politicos importantes
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La actividad econdmica sorprendio positivamente en el tercer trimestre, tras un desempefo
modesto en los trimestres previos—aunque el repunte podria no ser duradero

Crecimiento Trimestral del PIB (%)
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Ante las elevadas expectativas por la relocalizacion de las cadenas de suministro, la expansion de la
inversion extranjera ha sido limitada
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Inversion Extranjera Directa

(total y con desglose para IED acumulada al 3T de cada afio, miles de millones de délares)
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Nota: Total de IED de 2024 de acuerdo a estimacién del consenso de la Encuesta de Expectativas del Sector Privado de Banco de México, noviembre 2024.
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El proceso de desinflacion también avanza en nuestro pais, si bien los precios de un alto porcentaje
de los bienes y servicios de la canasta del INPC crecen a tasas mayores al 3%
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Paguete Econdmico 2025 refleja cierta continuidad con relacion a la administracion previa en el

manejo de las finanzas publicas y las prioridades de gasto...

Balance Publico (% del PIB)

3.0%
2.0%
1.0%
0.0%
-1.0%
-2.0%
-3.0%
-4.0%
-5.0%
RFSP1
-6.0%
-7.0%
e8] [e)) o — [gV] (e2] < n \e] ™~ (o¢] [e)] o i N (221 <
o o — — — — i i —l — — — (o] (o] (o] (o] (o]
o o o o o o o o o o o o o o o (@] o
(@)} (@} (@} (@} (o] (g\] (gV] o (@} (@} N (o] (g\] (gV] o o (@}

IRequerimientos Financieros del Sector Publico

Fuente: SHCP.*2024: Estimado al cierre de afio. PPEF25: Propuesta de Presupuesto de Egresos
CXECONOMICS

0.6%

-3.9%

PPEF25

6.0%

4.0%

2.0%

0.0%

3.0%

2.0%

1.0%

0.0%

2007
2008
2009

2019

Inversidn Fisica Presupuestada (% del PIB)

2010
2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2.3%

2022
2023
2024

n
o
L
(W]
[a
[a

Programas Sociales Prioritarios (% del PIB)

2020

2021

2022

2023

2.3%

PEF24
PPEF25

A/ CEMEX

10



... al tiempo que ofrece también algunas nuevas perspectivas

Proyectos y programas prioritarios 2024-25 (miles
de millones de pesos)
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Propuesta de Presupuesto de Egresos 2025

Proyecto de Construccidn de Vivienda Social 2025-30
(‘000s unidades)

o
4

Un millon

De unidades de Vivienda

450 mil

De acciones de Mejoramientos

Norte 325

Region Sur

I
./
6‘\‘

Inversion Estimada

$600 mm MXN

M CEMEX 11



Expectativas: Crecimiento Econdmico e Inflacion

Crecimiento Econdmico (%)
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Expectativas: Tasas de Interés

Encuesta sobre las Expectativas de Analistas
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Expectativas: Tipo de Cambio

Expectativas sobre el Tipo de Cambio: 2024-25

(MXN/USD a diciembre de cada afio)
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Retos econdmicos hacia 2025
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Retos econdmicos hacia 2025

 E

T DONT KNOW
HOW MUCH MORE
OF TR\G MEXICO

CAN TAKE.

CXECONOMICS M CEMEX 16



M CEMEX

e Perspectivas Econdmicas 2025

LY - . mw .

- e s wm

- e . e

Tradicional Comida Annual CANADEVI

Adrian de la Garza

Chief Economist

4 de diciembre de 2024



	Default Section
	Diapositiva 1: Perspectivas Económicas 2025

	Global
	Diapositiva 2: La incertidumbre económica se mantiene elevada mientras el mundo intenta descifrar las posibles implicaciones de Trump 2.0
	Diapositiva 3: Si bien EE.UU. ha sido uno de los principales motores de crecimiento económico global en los últimos años, 2025 presenta retos importantes
	Diapositiva 4: Aunque persisten riesgos al alza, el proceso de desinflación global continúa, lo que debería permitir que siga la normalización de las tasas de interés
	Diapositiva 5: Los ajustes en los mercados después de la elección en EE.UU. han sido más moderados que en 2016—en todo caso, las tendencias recientes podrían no persistir a lo largo de 2025

	MEXICO
	Diapositiva 6: En México, el país mantiene una posición favorable en relación con sus pares—no obstante, hay retos económicos y políticos importantes
	Diapositiva 7: La actividad económica sorprendió positivamente en el tercer trimestre, tras un desempeño modesto en los trimestres previos—aunque el repunte podría no ser duradero
	Diapositiva 8: Ante las elevadas expectativas por la relocalización de las cadenas de suministro, la expansión de la inversión extranjera ha sido limitada
	Diapositiva 9: El proceso de desinflación también avanza en nuestro país, si bien los precios de un alto porcentaje de los bienes y servicios de la canasta del INPC crecen a tasas mayores al 3%
	Diapositiva 10: Paquete Económico 2025 refleja cierta continuidad con relación a la administración previa en el manejo de las finanzas públicas y las prioridades de gasto…
	Diapositiva 11: … al tiempo que ofrece también algunas nuevas perspectivas
	Diapositiva 12: Expectativas: Crecimiento Económico e Inflación
	Diapositiva 13: Expectativas: Tasas de Interés
	Diapositiva 14: Expectativas: Tipo de Cambio

	Riesgos
	Diapositiva 15: Retos económicos hacia 2025
	Diapositiva 16: Retos económicos hacia 2025
	Diapositiva 17: Perspectivas Económicas 2025


